EXPECTATIVAS

As pessoas, assim como as empresas, tomam suas decisdes em razao
das expectativas. Se vocé entra num financiamento imobiliario, vocé tem a expectativa de
viver varios anos e através do seu trabalho conseguir pagar este financiamento. E claro que
se a empresa que vocé esta trabalhando passa por dificuldades, ou se a sensacao em relagdo
ao emprego ndo lhe causa seguranga, o sonho da casa propria poderd ser adiado. As
empresas também sdo administradas em funcdo das expectativas criadas pela situagcdo do
mercado consumidor, ou seja, deve-se fazer um investimento na fabrica ou na loja para
aumentar a capacidade de produgdo, ou comprar mais produtos se as vendas e as
expectativas de vendas ndo correspondem a essa atitude?

A taxa de juros entram nesta questdo das expectativas de uma forma
decisiva. Quanto maior a taxa de juros cobrada, tanto na aquisi¢do de produtos quanto no
crédito pessoal, menor a capacidade de consumo das pessoas, como também menor a
expectativa de vendas das empresas. Este circulo vicioso continua aumentando, pois quanto
menor as vendas, menor a necessidade de funcionarios e assim com o desemprego,
diminui-se a renda da populagdo que contrai as vendas e sucessivamente este circulo se
realimenta.

A mudanga de expectativas comegou com a inversao na tendéncia da
taxa selic, nas duas ultimas reunioes do Comité de Politica Monetaria do Banco Central
(COPOM). A taxa selic ¢ a taxa de juros que remunera os titulos da divida publica que
serve como base para o célculo dos juros dos bancos. Emprestar dinheiro para o governo ¢
considerado, pelo mercado financeiro, uma operagdo muito segura, ou seja, o risco de nao
receber € o mais baixo do mercado , enquanto que emprestar dinheiro para as pessoas ¢
mais arriscado, pois podem ficar doentes ou perder o emprego e portanto deixar de pagar o
banco. Desta forma quem quiser dinheiro para comprar uma geladeira ou comprar um carro
terd que pagar um “prémio”maior para a financeira, isto ¢, uma taxa de juros bem maior
que os atuais 24% ao ano cobrados do governo. Ora, se para melhorar o consumo e por
conseqiiéncia a renda ¢ uma questdo de baixar a taxa de juros por que o governo
simplesmente ndo baixa? Existem muitos fatores que influenciam nesta decisdo, mas num
passado recente o mais importantes foram os indices de inflagao.

Para controlar a inflagdo o atual governo optou pela elevagdo na taxa
de juros, ou seja, pela diminui¢@o na capacidade de consumo das pessoas. Com o consumo
menor os reajustes de precos perderam forga, pois as vendas cairam e as empresas
diminuiram suas margens de comercializagdo. As conseqiiéncias foram recessivas com
diminui¢do da atividade econdomica e do emprego. A inversao na tendéncia da taxa de juros
, 1sto ¢, de ascendente para descendente reverte também as expectativas em relacdo ao
futuro. As empresas comegam a acreditar num futuro melhor e portanto que precisardo
manter seus empregados e, se tudo continuar nesta tendéncia, poderdo até crescer.

Apesar da situagdo dificil em que vivemos, existe uma soma de
fatores que deverdo convergir para uma melhora na situacdo. Além da inversao dos juros o
governo liberou um volume maior de dinheiro para os bancos emprestarem através da
diminui¢do das reservas compulsérias que os bancos sdo obrigados a recolher ao Banco
Central. Estas medidas contribuem para o aumento do volume de crédito e para diminuigao
do seu custo. O crédito tem um impacto muito maior no consumo do que o aumento de
renda. Somando-se a isto as reformas previdenciaria e tributaria continuam caminhando no
o que aumenta a credibilidade do governo e sua capacidade se honrar seus compromissos
futuros.

Podemos num futuro préximo mudar de um circulo vicioso para um
circulo virtuoso e assim de mas expectativas para boas expectativas. Quando comegamos a
vislumbrar um futuro melhor consumimos mais e as empresas também investem mais, pois
acreditam que terdo condi¢des de construir o futuro hoje.

Paulo André de Oliveira

Professor de Economia da FMR

Aluno de pés-graduagéo em Energia na Agricultura
FCA-UNESP Botucatu



	Página 1

