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Resumo

Este artigo trata sobre a Andlise das
Demonstragbes Contabeis e Sua Importancia
para Evidenciar a Situagdo Econbmica e
Financeira das Organizagbes. Tem como
objetivo estudar e descrever de que forma sao
efetuadas as Andlises das Demonstracoes
Contébeis.

A analise das demonstragdes contabeis agrega
valor as informagbes e com isso, possibilita
confrontar elementos patrimoniais, indicando
fatos ocorridos, determinando a situagao atual
e permitindo uma visdo das tendéncias futuras,
por isso sua importancia nas organizagoes.

Palavras-chave: Demonstragdes contabeis, indices econémicos e financeiros, importancia da
analise.

1. Os Usuarios da Informacao Contabil
Sob a dtica contabil, usuarios sao as pessoas fisicas, juridicas, 6rgaos
governamentais e demais entidades, que utilizam a Contabilidade para obter
informacdes, se interessam pela situacdo da empresa e buscam nos instrumentos
contabeis suas respostas.
Os usuarios das informagbes contabeis podem ser subdivididos em dois

grupos distintos: usuarios internos e usuarios externos.
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A informacao contabil deve ser revestida de qualidade sendo objetiva, clara,
concisa, permitindo que o usudrio possa avaliar a situagcdo econémica e financeira
da organizagao, bem como fazer inferéncias sobre a tendéncia futura, de forma a
atender sempre 0s proprios objetivos da entidade empresarial.

O usuario interno, além das informacdes contidas nas demonstracoes
contabeis divulgadas pela entidade, também tem acesso a dados histéricos mais
precisos e a informagdes internas e, portanto, estd numa posicao privilegiada em
relacdo ao analista externo. Sdo todas as pessoas ou grupos de pessoas
relacionadas com a empresa e que tém facilidade de acesso as informacgdes
contabeis, como: gestores, empregados, sécios, entre outros. Sob o ponto de vista
do usuario interno, quanto mais a andlise se detiver na constatagéo do passado e do
presente, mais acrescerd e avolumara a sua importancia como instrumento de
avaliacéo de performance da entidade.

O usuario externo é aquele que ira trabalhar com as demonstracdes contabeis
tradicionais divulgadas pela entidade. Muitas vezes, além das demonstracoes
contabeis, sdo solicitadas informagdes adicionais que facilitam o relacionamento do
usuario com a entidade analisada e também uma melhor compreensdao das
operacdes. Sdo todas as pessoas ou grupos de pessoas sem facilidade de acesso
direto as informacdes, mas que as recebem de publicacdes das demonstracdes pela
entidade, tais como acionistas, credores, entidades governamentais, entidades
sindicais, entre outros. Sob o ponto de vista do usuario externo, quanto mais as
demonstracdes contabeis se referirem a exploracdo de tendéncias futuras, maior

sera a sua utilizagao.

2. Estrutura das Demonstracoes Contabeis
O Comité de Pronunciamentos Contdbeis define o objetivo das

demonstragdes contabeis como segue:

O objetivo das demonstragdes contabeis é fornecer informagdes sobre a
posicéo patrimonial e financeira, o0 desempenho e as mudangas na posigao
financeira da entidade, que sejam Uteis a um grande namero de usuarios
em suas avaliagbes e tomadas de decisao econémica. (ESTRUTURA
CONCEITUAL CPC 00, 2008, p.7)
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Demonstracdes contabeis preparadas segundo a “Estrutura Conceitual”
objetivam fornecer informagdes que sejam Uteis na tomada de decisdes e avaliacoes
por parte dos usuarios em geral.

As demonstragdes contabeis sao parte integrante das informagdes financeiras
divulgadas por uma entidade. O conjunto completo de demonstragcées contabeis
inclui, normalmente, o balango patrimonial, a demonstracdo do resultado do
exercicio, demonstracdo do valor adicionado, demonstracdo dos fluxos de caixa,
demonstragdo das mutagdes do patrimbnio liquido, notas explicativas e outras
demonstragdes e material explicativo que sédo parte integrante das demonstragées
contabeis.

3. Introducao a Analise das Demonstracdes Contabeis
A andlise das demonstragdes contabeis, amplamente aceita no meio

académico e empresarial, é dividida em duas categorias distintas:

> Andlise Financeira, que possibilita a interpretacdo da saude financeira da
empresa, seu grau de liquidez e capacidade se solvéncia.

> Andlise Econbmica, que possibilita a interpretacdo das variagcbes do

patriménio e da riqueza gerada por sua movimentacao.

Tanto a andlise financeira quanto a econdmica séo elaboradas e avaliadas
sob varios pontos de vistas distintos, conforme a necessidade e amplitude de cada

usuario.

3.1. Analise horizontal e vertical

A finalidade principal da analise horizontal é apontar a variacao de itens das
Demonstracdes Contabeis através de periodos, a fim de caracterizar tendéncias.
Trata-se de discernir o ritmo de crescimento dos varios itens. A analise horizontal
também é conhecida como analise de tendéncia ou analise de evolugéo.

Este tipo de analise € importante para avaliar a estrutura de composicao de
itens e sua evolugéo no tempo.

A andlise vertical também é conhecida por analise de estrutura. Sua técnica é
bastante simples, pois consiste em dividir todos os elementos do ativo pelo valor do

total desse mesmo ativo e todos os valores do passivo pelo total desse passivo,
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obtendo-se assim, o percentual que cada elemento representa do todo. Na
demonstracdao de resultados, o elemento que serd o divisor dos demais itens € a
receita liquida, e os percentuais vao indicar o quanto cada elemento do resultado
representa em relagdo a essa receita liquida. Justamente por possuir essa
capacidade de mostrar o quanto cada elemento representa do todo € que a andlise
vertical € chamada de andlise estrutural. Este tipo de analise € importante para
avaliar a estrutura de composicao de itens e sua evolucao no tempo.

O exemplo da analise vertical, ela possui uma sisteméatica de calculo bastante
simples, uma vez que consiste em fixar um periodo contabil como 100% e dividir os

itens patrimoniais e de resultado dos demais periodos por esse periodo-base.

3.2. Analise por indices

A andlise das demonstragdes contdbeis por indices consiste na confrontagao
entre os diversos grupos ou contas patrimoniais e de resultado de forma que se
estabeleca uma relacao légica que possibilite a mensuragéo da situacao econdmica
e financeira da empresa.

Para a obtencao de indices confiaveis, sdo necessarias algumas precaucoes
que levem em conta a qualidade e a padronizagcdo dos métodos utilizados para a
elaboracdo das demonstragdes contabeis que podem envolver até a necessidade de
reclassificagao de alguns itens.

Ressalta-se que o indice obtido ndo é a analise em si. Esta se dara a partir da
obtencdo de um conjunto de indices suficientes para se fazer juizo da demonstracao
analisada.

Os indices séo divididos em Financeiros e Econémicos.

Os indices Financeiros sdo aqueles que evidenciam a situagao financeira da
empresa e estdo subdivididos em:

a) indices de Liquidez: tém como objetivo apurar a capacidade de a
empresa saldar suas obrigacées com terceiros, ou seja, pagar seus passivos. Estao
subdivididos em:

* indice de Liquidez Imediata

Este indice representa o valor de quanto se dispde imediatamente para saldar

as dividas de curto prazo.

Revista Eletrénica Gestao e Negocios — Volume 1 —n® 1 - 2010



REVISTE CWETROBIoN 5

GE.S‘T AO € NECCTIOY

FAC

4 SAO ROQUE

Também pode ser chamado de indice de liquidez absoluta ou instantanea. E
ainda mais restritivo do que o indice de liquidez seca, pois confronta apenas as
disponibilidades (Caixa, Bancos e Aplicacées Financeiras de resgate imediato) com
o total do passivo circulante.

* indice de Liquidez Corrente

Este indice relaciona quantos reais dispoem-se, imediatamente e conversiveis
em curto prazo em dinheiro, com relacao as dividas de curto prazo.

De acordo com Carleto e Souza (s/d, p.86) “Leva em considera¢do apenas 0s
ativos e passivos de curto prazo (circulante) e estabelece a capacidade de
pagamento no periodo de um ano, sendo portanto mais preciso que o indice de
liquidez geral”.

* indice de Liquidez Seca

Esta é uma variante muito adequada para se avaliar conservadoramente a
situacdo de liquidez da empresa. Confronta o ativo circulante com o passivo
circulante, porém o ativo circulante ndo € considerado na sua totalidade. Os
estoques sdo subtraidos. Esta subtracdo é uma forma de eliminar riscos de
realizagdo desse ativo. Podemos considera-lo como um indice mais rigido e até com
excesso de conservadorismo, pois 0s estoques foram avaliados adequadamente.

* indice de Liquidez Geral

Este indice detecta a saude financeira de longo prazo do empreendimento.

Confronta o total de ativos circulantes e realizavel a longo prazo com o total
dos passivos também circulante e de longo prazo.

Pode-se considerar que esse indice representa quanto a empresa possui de
ativo circulante + realizavel a longo prazo para cada unidade monetaria de obrigagéao
total.

A principal restricdo que se faz a esse indice € a de que a inclusdo dos
ativos e dos passivos de longo prazo o torna menos preciso, uma vez que
0s prazos de realizagdo dos ativos de longo prazo podem ser diferentes
dos prazos dos vencimentos dos passivos de longo prazo. (CARLETO;
SOUZA, s/d, p. 86).

b) indices de Estrutura ou Endividamento: Estes indices relacionam as
fontes de fundos entre si, procurando retratar a posi¢ao relativa do capital préprio

com relacdo ao capital de terceiros. Sdo quocientes de muita importancia, pois
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indicam a relacdo de dependéncia da
empresa no que se refere ao capital de terceiros. Os indices de estrutura ou
endividamento avaliam a composicao e a aplicagao dos recursos da empresa.
o indice de Participacdo do Capital de Terceiros (Endividamento)
Estabelece uma relacdo entre o que a empresa deve a terceiros (passivo
circulante e exigivel a longo prazo) e o dinheiro dos sécios investidos na

empresa,decorrendo o capital proprio (patriménio liquido = capital préprio).

o indice de Composicao do Endividamento

Indica a concentragcdo dos recursos de terceiros devidos a curto prazo.
Confronta o passivo circulante com o total de capital de terceiros.

. indice de Endividamento Geral

Retrata a posicao relativa do capital préprio com relacdo ao capital de
terceiros. Evidencia a participagdo do capital de terceiros em relagdo ao total do
passivo.

J Imobilizacao do Patrimoénio Liquido

As aplicagbes dos recursos do Patriménio Liquido sdo mutuamente

exclusivas do Ativo circulante e Ativo Imobilizado. Quanto mais a empresa investir no
Ativo Permanente, menos recursos proprios sobrardo para o Ativo Circulante, e, em
consequéncia, maior serd a dependéncia a capitais de terceiros para o
financiamento do Ativo Circulante.

o Imobilizacao dos Recursos Nao Correntes

Os elementos do Ativo Permanente tém vida Gtil que pode ser de 2, 5,

10 ou 50 anos. Assim, ndao é necessario financiar todo o Imobilizado com recursos
préprios. E perfeitamente possivel utilizar recursos de longo prazo, desde que seja
suficiente para a empresa gerar recursos capazes de resgatar as dividas do longo
prazo. Este indice ndo deve em regra ser superior a 100%. Ainda que a empresa
quase tenha necessidade de Ativo Circulante (como é o caso das transportadoras),
deve sempre existir um pequeno excesso de Recursos ndo Correntes em relagao as

imobilizagdes, destinado ao Ativo Circulante.

Os indices Econémicos sdo aqueles que indicam margens de lucro
(rentabilidade), de retorno do capital investido, velocidade das operagdes realizadas,

entre outros. Estao subdivididos em:
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a) indices de Rentabilidade ou de Retorno: Os indices de retorno indicam
basicamente o lucro da empresa com relacéo aos custos e despesas realizados para
sua obtencdo e aos volumes de investimentos necessarios e de recursos
disponiveis. Normalmente sdo indicados em percentuais.

. Margem Bruta

Relaciona o lucro bruto com as vendas liquidas. Evidencia basicamente o
percentual das vendas liquidas que nao foi consumido pelos custos de produgéo ou
de aquisicdo das mercadorias e servicos. Segundo Carleto e Souza (s/d, p. 92). “E
utilizada para o controle dos custos e avalia a capacidade dos setores produtivos
das empresas industriais e prestadoras de servigos e de compras e armazenamento
das empresas comerciais”.

o Margem Operacional

Confronta o lucro operacional com as vendas liquidas. Sera voltada para o
controle do volume das despesas operacionais e para medida do desempenho dos
setores de administracdo e de vendas.

J Margem Liquida

Confronta o lucro liquido do periodo com as vendas liquidas. Nessa margem,
além do resultado financeiro, também s&o incluidos os resultados n&o-operacionais.
Indica 0 quanto restou da receita gerada pela empresa ap6s a deducéo de todos os
custos, gastos e despesas incorridos pela empresa. Sera a margem de lucro sobre
as vendas. Estabelece o percentual de lucro liquido em cada unidade monetaria
vendida.

o indice de Rentabilidade do Ativo

Confronta o lucro liquido com o ativo total médio (cabe ressaltar que o ativo
total médio pode ser obtido pela soma do total do ativo do ano “x” + total do ativo do
ano “n-1” dividido por 2). No ativo encontramos os recursos materiais, logisticos e

monetarios necessarios para o desempenho das atividades da empresa.

Observe que se necessita do valor do ativo médio, que sera obtido por
meio da soma dos ativos em dois periodos, dividida por dois. Considera-se
que o Balango Patrimonial € uma demonstragdo estatica e a DRE é
dindmica. O lucro foi sendo formado no decorrer de um periodo e,
consequentemente, o ativo foi se modificando entre esses dois periodos. O
ideal seria que se dispusesse dos valores dos ativos a cada més e assim
fosse calculada a média do ativo nos doze meses de formagao do lucro
presente na DRE. A média visa eliminar distor¢des do tamanho do ativo
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que estava a disposi¢cdo para se obter o lucro do  periodo.(CARLETO;
SOUZA, s/d, p.94)

« indice de Rentabilidade do Patriménio Liquido

Confronta o lucro liquido do periodo com o patriménio liquido médio (destaca-
se que o valor do patriménio liquido total médio pode ser obtido pela soma do total
do PL do ano “x” mas o total do PL do ano “X-1” dividido por 2). Fornece a medida
de rentabilidade do investimento dos proprietarios, sdcios ou acionistas na empresa.
Ou seja, quanto rendeu no ano o valor que os soOcios mantiveram investido na
empresa. Indica o percentual que o lucro liquido representa para cada unidade
monetaria de patriménio liquido.

b) indices de Rotacdo ou de Giro: Os indices de rotagéo ou de giro sdo
aqueles que informam a velocidade com que os recursos disponiveis s&o aplicados.

. indice de Giro do Ativo Total

Confronta as vendas liquidas com o ativo total. Indica a eficiéncia de
utilizacdo dos recursos totais (ativo de curto e de longo prazo) aplicados para se
obter as vendas. Representa quanto foi vendido para cada unidade monetaria de
investimento total.

. indice de Giro do Ativo Médio

Confronta as vendas liquidas com o ativo total médio (logo o ativo total médio
pode ser obtido pela soma do total do ativo do ano “x” + total do ativo do ano “x-1”
dividido por 2), obtido pela soma do ativo no inicio do periodo com o ativo do final do
periodo. Indica a eficiéncia de utilizacdo dos recursos totais médios (ativos de curto
e de longo prazo) aplicados para se obter as vendas. Representa quanto foi vendido
para cada unidade monetéaria de investimento total médio.

o Giro do Patrimonio Liquido

Confronta as vendas liquidas com o patriménio liquido. Indica a
movimentacdo do patriménio liquido em relacdo as vendas realizadas no ano.
Estabelece quanto foi vendido para cada unidade monetaria de patriménio liquido.

o Giro do Ativo Permanente

Confronta o ativo permanente com as vendas liquidas. Mede a eficiéncia de
utilizagdo do ativo permanente na obtencédo de receita. Indica quanto foi vendido

para cada unidade monetaria de recursos permanente.

Revista Eletrénica Gestao e Negocios — Volume 1 —n® 1 - 2010



REVISTE CWETROBIoN 9

GE.S‘T AO € NECCTIOY

FAC

4 SAO ROQUE

c) Prazos Médios: Sao indices que podem ser dados em nimero de
vezes de renovagao do item ou em dias.
> Prazo Médio de Renovacao de Estoques
Compara o CMV ou o CPV com o volume de estoques médios — (estoque
inicial + estoque final) / 2. Procura-se representar quantas vezes se renovou O
estoque devido as vendas. Quanta vezes o estoque foi renovado e o numero de dias
de estocagem médio.
> Prazo Médio de Recebimento de Clientes
Este indice confronta as vendas a prazo com o saldo médio das contas a
receber de clientes. Indica o prazo médio de recebimento das duplicatas. Quantas
vezes o volume de duplicatas a receber foi renovado e 0 nimero de dias, em média,
para recebimento.
> Prazo Médio de Pagamentos a Fornecedores
Confronta as compras a prazo com o saldo médio de duplicatas a pagar a
fornecedores. Indica o prazo médio que as compras a prazo foram pagas. Indica
quanta vezes o volume de duplicatas a pagar foi renovada e o numero de dias, em
média, para pagamento.
> Posicionamento Relativo
Conforme Carleto e Souza (s/d, p. 98) “E a conjugacdo do prazo médio de
estocagem mais o0 prazo médio de recebimentos de clientes com o prazo médio de
pagamento a fornecedores”.
Por intermédio desse indicador, a empresa sabe se esta financiando as
operagdes de seus clientes ou se esta sendo financiada por seus fornecedores.
Interpretacédo: Quanto mais préximo do equilibrio (=1), melhor, ou seja,
se a empresa recebe o valor das vendas antes ou depois do pagamento das
duplicatas aos fornecedores.
Sendo assim:
PRel = 1: o dia do pagamento ao fornecedor coincide com o dia do
recebimento do cliente;
PRel < 1: o dia do pagamento ao fornecedor ocorre apds o dia do

recebimento do cliente;
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PRel > 1: o dia do pagamento ao fornecedor ocorre antes do dia do

recebimento do cliente.

3.3. Economic value added — EVA

Nao se deve olhar somente para o lucro, pois 0s acionistas querem saber se
o seu capital foi bem investido, com isso o EVA € um método no qual calcula se o
capital investido esta sendo devidamente remunerado.

Os indices convencionais ignoram este parametro, com isso, estamos vendo
crescer o0 numero de empresas que medem o seu resultado por este indicador, o
EVA. De acordo com ludicibus (2007, p.228): “Ele é a versao moderna do lucro, pois
em resumo, o EVA é o lucro operacional menos o custo do capital investido”.

O EVA é uma medida de avaliacdo de desempenho que considera todos os
custos de operagdo, inclusive os de oportunidade. Ele representa o resultado
operacional depois dos impostos da companhia, menos os encargos pela utilizagao
do capital de terceiros e de acionistas, € mede quanto foi gerado a mais em relacéao

ao retorno minimo exigido pelos fornecedores de capital da organizacao.

3.4. Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and Amortization
(EBITDA) — ou Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciacao e Amortizacao
(LAJIDA)

O procedimento para calcular o EBITDA ¢é inteiramente livre de
regulamentacdo. As medigbes ndo baseadas em normas contabeis sdo definidas
como aquelas que incluem ou excluem montantes n&o previstos nas medicdes
econdmicas associadas as normas contabeis mais diretamente comparaveis.

Esses ajustes pretendem refletir a visdo da administracao sobre a geracao de
recursos pela companhia, mas devem, também, estabelecer uma relacdo com as
medi¢des previstas nas normas contabeis. Como por exemplo, a companhia, ao
divulgar uma medigdo semelhante ao LAJIDA ou EBITDA, deve estabelecer uma
reconciliacdo com a medicdo econdmica baseada nas normas contabeis mais

diretamente comparavel com o Lucro Operacional.
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4. A Importancia da Analise das Demonstracoes Contabeis para
Evidenciar a Situacao Econémica e Financeira das Organizacoes

A andlise das demonstracbes contabeis tem por objetivo observar e
confrontar os elementos patrimoniais e os resultados das operagdes, visando ao
conhecimento minucioso de sua composicao qualitativa e de sua expressao
quantitativa, de modo a revelar os fatores antecedentes e determinantes da situagéao
atual, e, também, a servir de ponto de partida para delinear o comportamento futuro
da empresa.

Tanto mais eficiente serd a analise quanto melhor for o conhecimento do
analista a respeito das operagdes da empresa analisada, conhecimento este em que
se entende a politica administrativa em todos seus aspectos, internos e externos.

A interpretagdo dos elementos obtidos nas andlises, a partir das
Demonstragdes Contébeis, faz com os valores ali contidos deixem de ser apenas um
conjunto de dados e passem a ter valor como informacao.

Conforme afirma Braga:

O objetivo da andlise das demonstragées contdbeis como instrumento de
geréncia consiste em proporcionar aos administradores da empresa uma
melhor visdo das tendéncias dos negécios, com a finalidade de assegurar
que os recursos sejam obtidos e aplicados, efetiva e eficientemente, na
realizagdo das metas da organizacdo. A atividade administrativa deve ser
desenvolvida em conexao com as informagdes contabeis, com vistas aos

aspectos de planejamento, execucao, apuragao e andlise do desempenho.
(BRAGA, 1999, p.166)

Considera-se que a analise das demonstragbes contabeis € uma arte, pois,
embora existam calculos razoavelmente formalizados, ndo existe forma cientifica ou
metodologicamente comprovada de relacionar os indices de maneira a obter um
diagndstico preciso. Cada analista poderia, com 0 mesmo conjunto de informagdes e
de quocientes, chegar a conclusdes ligeiras ou até completamente diferenciadas. E
provavel, todavia, que dois analistas experimentados, conhecendo igualmente bem o
ramo de atividade da empresa, cheguem a conclusdes bastante parecidas (mas
nunca idénticas) sobre a situagcdo atual da empresa, embora quase sempre

apontariam tendéncias diferentes, pelo menos em grau, para o empreendimento.
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5. Consideracoes Finais

Neste artigo destacou-se a Anadlise das Demonstracdes Contabeis e sua
Importancia para evidenciar a situacdo econémica e financeira das organizagoes.

Com as Demonstracdes Contabeis e utilizando-se dos indices financeiros e
econémicos € possivel evidenciar a situagcdo econémica e financeira de toda e
qualquer organizacdo. Cabe ressaltar que comparando periodos, é possivel uma
melhor avaliagdo do que ocorreu, com mais consisténcia das informacdes que serao
Uteis para tendéncias futuras. Desta forma, a organizacdo analisa quais
caracteristicas e variaveis Ilhe sdo peculiares e o que precisa para chegar a fase
seguinte, sendo assim, ela estara dispondo de mais um instrumento que possa lhe
dar seguranga no processo de gestdo empresarial, possibilitando conhecer o ciclo
de vida da empresa a fim de que todas as decisbes nela tomadas sejam
consistentes e capazes de conduzir a organizagdo ao objetivo desejado.

A interpretagdo dos elementos obtidos nas analises faz com que as
demonstracdes deixem de ser apenas um conjunto de dados e passem a ter valor
como informacao, permitindo ao usuario a avaliagdo da situacao da organizacgao, e
assim utiliza-la como suporte para decisées futuras, visando sempre o objetivo da

entidade e a minimizagao de riscos.
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